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NACIONALNI RAČUNI IZ UGLA FINASIJSKE KRIZE

Apstarkt:

Velika ekonomska kriza 1929. godine otvorila je niz makroekonomskih problema, pri čemu je hronično visoka nezaposlenost bila u centru pažnje. Ekonomisti su iznosili različite stavove o makroekonomskim problemima i efektima mjera makroekonomskih politika. Ogroman doprinos razrješenju makroekonomskih problema dao je razvoj makroekonomskih bilansa, odnosno nacionalnih računa. Naime, kada je došlo do jačanja uloge države i državnog intervenzionizma, pojavila se potreba za informacijama o funkcionisanju ekonomskog sistema kao cjeline i načinu na koji su njegovi različiti djelovi međusobno povezani. Vođenje aktivne stabilizacione makroekonomske politike zahtjevalo je kompletnu informacionu bazu, koju su nudili prvi sistemi nacionalnih računa u Velikoj Britaniji, SAD, Norveškoj, Francuskoj i Holandiji i kao takvi predstavljali su osnovu za donošenje odluka na nivou države. Finansijska kriza 2008. godine otvara nova pitanja i nove makroekonomske probleme, a baza za donošenje odluka i praćenje efekta finasijske krize ostaje ista – nacionalni računi. Stoga, u ovom radu finasijska kriza predstavlja samo povod da se ukaže na metodološki koncept nacionalnih računa ne kao sistema za sebe, već u kontekstu da se njime objasne i testiraju ekonomske pojave. 
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Abstract:

Big economic crisis 1929 opened a row of macro-economic problems and chronically high   unemployment was in the focus. Economists stated different attitudes on macro-economic problems and effects of the macro-economic policies measures. Significant contribution to resolving of macro-economic problems was development of macro-economic balances, actually national accounts. Namely, when role of the state has strengthened and state interventions, there were need for information on functioning of economic system as whole and the way of interactive junction of its separate parts. To have an active stabilization macro-economic policy required complete informational base offered by the first national accounts systems in Great Britain, USA, Norway, France and Holland and they represented base for decision making at state level. Financial crisis in 2008 opens new questions and new macro-economic problems and base for decision making and monitoring of the effects of financial crisis stays the same-national accounts. Thus, in this paper financial crisis represents occasion to point out methodological concept of national accounts not as individual system but in context of using it to explain and test economic phenomena.
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Uvod

Podizanje ideje računovodstva sa nivoa preduzeća na nivo nacionalne privrede (nacionalno računovodstvo ili nacionalni računi), američki ekonomista Goldsmit smatra najvećim otkrićem ekonomske nauke u dvadesetom vijeku. Nacionalni računi baziraju se na kružnom toku ekonomske aktivnosti, kvantifikujući globalne tokove počev od proizvodnje, raspodjele, potrošnje, štednje obezbjedjujući informacije o nacionalnom bogatstvu. Na taj način nacionalni računi osvetljavaju različite aspekte društvene reprodukcije.

U suštini, nacionalni računi su sistem klasifikacija brojnih događaja u ekonomskom životu sa ciljem da se pruži opis u obliku međusobno povezanih činilaca o tome što se događa u privredi jedne zemlje. To je ustvari statističko-ekonomska analiza odgovarajuće nacionalne privrede. Nacionalni računi vezuju se za hilihopterski pogled na privredu-pogled cjeline. 

Bez obzira na brojnost informacija koje pružaju, često se nacionalni računi poistovjećuju sa sumarnim pokazateljima odnosno Bruto domaćim ili nacionalnim proizvodom. Nerazumjevanje i nerazvijenost nacionalnih računa, ekonomske analize svodi na sumrane pokazelje (BDP, BNP
...) i eventualnu analizu potrošnje. Istina, da su vrijednost sumarnih pokazatelja, kao i njihova dinamika (BDP na nivou ekonomije, dobitak/gubitak na nivou preduzeća) mjera uspješnosti ekonomske aktivnosti, ali za vodjenje makroekonomske odnosno poslovne politke potrebno je sagledati izvore prihoda, način na koji se raspodjeluje dohodak, kako mjere makoekonomske politke utiču na preraspodjelu dohotka, potrošnju odnosno štednju ili buduću ekonomsku aktivnost. 
Nivo realnog BDP-a predstavlja dobro mjerilo ekonomskog prosperiteta, stopa rasta dobro mjerilo ekonomskog napretka, ali dugoročne determinante nivoa i rasta, odnono kratkoročnih flukturacija moguće je dobiti samo na osnovu nacionalnih računa. Stoga, cilj ovog rada je da ukaže na metodološki koncept nacionalnih računa kao sredstva ekonomske analize, a sve u kontekstu korisnosti koju imaju informacije naciolnalih računa za kreatore makroekonomske politke. 
1. Nastanak i upotreba nacionalih računa

Praktična potreba za nacionalnim računima ili državnim računovodstvom naglo se pojavila zbog krize 30-tih godina. Sažimajući predratna iskustva o izradi i upotrebi ovih računa, britanski profesor Richard Stone je 1946. objavio monografiju o makroekonomskom računovodstvu, kojom su postavljene osnove za dalji napredak na ovom polju. Odmah nakon toga (1947. godine), objavljena je studija komiteta stručnjaka Ujedinjenih nacija o mjerenju nacionalnog dohotka i konstrukciji društvenih računa, što je postalo osnov za dalji razvoj discipline. 
Nekoliko godina kasnije, Organizacija za evropsku ekonomsku saradnju (OEEC), je na osnovu Stoneovih radova, razvila integralni sistem nacionalnog računovodstva, koji je usvojen i od strane Organizacije ujedinjenih nacija, 1953. godine i preporučila članicama kao osnovu za izradu svojih računa i time je upostavljen okvir za nacionalno računovodstvo. Na bazi iskustva u sprovođenju ovog sistema, isti je revidiran 1968. godine, uvođenjem bilansa međusobnih odnosa privrednih delatnosti, tj. input-output tabela i bilansa finansijskih transakcija, te njihovom integracijom sa bilansom formiranja i upotrebe bruto domaćeg proizvoda (United Nations 1968). Najnovije usavršavanje metodologije uradjeno je 1993. godine, na što je uticala i potreba prevođenja metodologije koja je primjenjivana u istočno-evropskim zemljama na metodologiju SNA. Posljednje izmjene metodlogije iz 1993. godine nijesu promjenile suštinu SNA iz 1968. godine, ali je mnogo uradjeno na razriješavanju pojmova, definicija, uprošćavanju i povezivanju pojedinih djelova. Posebno je izradjena nova struktura, odnosno šema nacionalnih računa. 
Sistem nacionalnih računa, usklađen sa standardom Sistema nacionalnih računa iz 1993. godine (SNA93), predstavlja osnovu modernih nacionalnih računa koji se dalje razrađuje u Evropskom sistemu računa (ESA95). SNA93 pruža više teoretski okvir, dok ESA95 obuhvata i dodatne detalje u cilju približavanja evropskom okruženju i praksi. Danas, države članice EU imaju zakonsku obavezu da poštuju ESA95 u svojoj statističkoj praksi, a nacionalni računi se smatraju ”srcem evropske politike”.
Glavni cilj nacionalnih računa je da kvantifikuje ukupan dohodak jedne ekonomije, otkrije medjuzavisnoti na bazi čega se mogu utvrditi kratkoročne i dugoročne determinanste BDP-a jedne zemlje. Upotreba nacionalnih računa, ima veliki značaj jer ekonomisti koji proučava promjene u ekonomiji i kreatorima koji vode ekonomsku politiku potrebno je mnogo više od sumarnog pokazetelja, njima su potrebni detaljniji podaci kako bi na njima zasnovali svoje procjene i donijeli odluke. 
Kvantifikovanje ponašanje jedne ekonomije pomoću nacionalnih računa, predstavlja dakle prvi korak u razvoju makroekonosmke nauke odnosno politike. Teško je zamisliti vodjenje fiskalne politike bez informacija o ukupnom dohotku, ili vodjenje monetarne politike bez informacija o novčanim tokovima. Projektovati efekte mjera makroekonomskih politika ili kvantifikovati makroekonomske modele bez nacionalnih računa kao dokumentacione osnove. Proces integraciju u EU i politika koja se vodi na nivou EU dodatno su uticala na značaj nacionalnih računa koji danas oni imaju. U procesu rada Evropske unije statistika je bazna infrastruktura na osnovu koje se donose brojne odluke. Doprinos Budžetu EU zemaljama članicama odredjuje se na osnovu nacionalnih računa, npr što je veći BDP, obim trgovine, porezi veći je i njihov doprinos u budžetu. Sa druge strane, Evropska komisija na osnovu informacija iz nacionalni računa procjenjuje iznos subvencija svakoj zemlji članici. Stoga nacionalni računi i granacija da se primjenjuje SNA93 i ESA95 ima ključnu ulogu u evropskoj politici.
Ipak, česte su i kritike na račun informacija koje pruža sistem nacionalnim računa. Kada se Robert Kenedi kandidovao za predsjednika 1968. godine, iznio je sledeću kritiku BDP-a: „Bruto domaći proizvod ne uzima u obzir zdravlje naše djece, kvalitet njihovog obrazovanja, ili radost njihove igre. On ne uključuje lepotu naše poezije, niti snagu naših brakova, inteligenciju naših javnih debata, niti integritet naših državnih službenika. On ne mjeri ni našu hrabrost, ni našu mudrost, niti našu odanost... Ukratko, on mjeri sve osim onoga što život čini zaista vrijednim.” Istina da BDP direktno ne mjeri pomenuto, ali mjeri našu sposobnost ili mudrost da proizvedemo dobra i usluge kojima ćemo zadovoljiti potrebe vrijedne življenja. 
Bez obzira na kritike, danas nacionalno računovodstvo predstavlja osnovu razvoja moderne ekonomske analize, jer doprinosi razvoju ekonomske teorije, porastu interesa za tumačenje makroekonomskih uticaja na mikroekonomsko ponašanje preduzeća i pojedinca; kao i povećanju primjena ekonometrijskih metoda u rješavanju ekonomskih problema
. 

2. Logika nacionalnih računa

Nacionalni računi pružaju okvir, model za kvantitativno prikazivanje tekućih operacija, događaja u ekonomskom životu kao što to čine računovodstveni bilansi preduzeća o njihovom poslovanju.
Osnovna logika nacionalnih računa bazira se na kružnom toku ekonomske aktivnosti proizvodnja-raspodjela-potrošnja odnosno da je svaki prihod nečiji rashod. Neravnoteža prihoda i rashoda ima uticaj na štednju nacionalne ekonomije, odnosno investicije tj. nacionalno bogatstvo. U uslovima otvorene ekonomije medjuzavisnost nacionale ekonomije od medjunarodnog tržišta postaje veća, tako da sastavni dio nacionalnih računa su i odnosi sa inostranstvom.
Slika 1. Proizvodnja, raspodjela i potrosnja na nivou nacionalne ekonomije


Prema metodologiji nacionalin računa SNA93: “Bruto domaći proizvod (BDP) u tržišnim cijenama predstavlja finalni rezultat proizvodne aktivnosti rezidentnih proizvodnih jedinica. U suštini, BDP predstavlja koncept dodate vrijednosti. To je zbir bruto dodate vrijednosti svih rezidentnih proizvodnih jedinica (institucionalnih sektora ili, alternativno, djelatnosti) plus onaj (moguće ukupni) dio poreza, minus subvencije, na proizvode, koji nije uključen u obračun vrijednosti autputa. Bruto dodata vrijednost predstavlja razliku između autputa i međufazne potrošnje. Zatim, BDP je takođe jednak zbiru finalne upotrebe roba i usluga (sve upotrebe osim međufazne potrošnje) mjerene po nabavnoj cijeni, minus vrijednost uvoza roba i usluga. Konačno, BDP je takođe jednak zbiru primarnih prihoda rezidentnih proizvođačkih subjekata.”
 

Ukupan iznos roba i usluga proizvedenih u nekoj zemlji ili uvezenih iz inostranstva, može da se koristi kao input u proizvodnom procesu (medjufazna potrošnja), ili za finalnu potrošnju, ili za investicije ili da se zadovolji tražnja iz inostranstva. Iz toga slijedi osnovna ravnoteža: 
BDP = potrošnja + bruto investicije + neto izvoz                        (1)
Pošto je BDP takođe i zbir dodate vrijednosti koja se generiše u svakom proizvodnom sektoru i svakoj institucionalnoj jedinici, slijedi da ukupni prihod, koji zarade radnici, vlasnici kapitala i preduzeća, predstavlja vrijednost bruto domaćeg proizvoda. Posmatrano sa prihodne strane BDP se može definisati kao zbir prihoda koji su generisani od strane domaćih proizvodjača, odnosno kao suma faktorskih dohodaka zaradjenih u privrednim aktivnostima na odredjenoj teritoriji u odredjenom vremenu: 
Suma prihoda = naknade zaposlenima + bruto akumulacija+ drugi prihodi                (2)
Ove dvije gore navedene temeljne jednačine, kada se uzmu zajedno, impliciraju da je iznos prihoda jednak agregatnoj tražnji, odnosno:
Agregatna tražnja = potrošnja + bruto investicije + neto izvoz 
BDP = suma prihoda+ (porezi na proizvode – subvencije)

Kao što je prikazano na slici 1, na ukupni dohodak nacije ne utiču samo prihodi koji su ostvareni iz domaće proizvodnje, već i prihodi nastali iz odnosa sa inostranstvom. Stoga, Bruto nacionalni dohodak (GNI) predstavlja sumu prihoda iz domaće proizvodnje uvećanu za neto faktorske dohotke iz inostranstva
. Za razliku od BDP, čiji se obračun odnosi na određenu lokaciju, BNP se bazira na svojinskom konceptu. On predstavlja dodatu vrijednost koju su stvorili faktori proizvodnje u vlasništvu rezidenata jedne zemlje, bilo da su locirani u zemlji ili inostranstvu. U ovaj pokazatelj ulazi i dodata vrijednost, odnosno dohodak zarađen u inostranstvu, koji su rezidenti vratili u matičnu zemlju. Bruto nacionalni dohodatk korigovan za neto transfere iz inostranstva predstavlja neto raspoloživi dohodak, ili okvir potrošnje. 
Finalna proizvodnja ili BDP, rezultat je velikog broja ekonomskih jedinica (preduzeća, država, domaćinstava...) koji obavljaju brojne transakcije koje imaju uticaj na proizvodnju, raspodjelu odnosno potrošnju. Stoga, nacionalni računi obuhvata ekonomske jedinicie rezidente, koje imaju samostalnost u donošenju odluka i po pravilu vode svoje računovodstvo. Da bi se pružila slika ekonomske situacije, SNA93 uzima u obzir pet glavnih gupa institucionalnih jedinica (sektora), koje pripadaju dvjema glavnim kategorijama. Prva kategorija odnosi se na pojedince i u sistemu nacionalnih računa poznata je pod nazivom domaćinstva. Druga kategorija obuhvata sve subjekte koji su definisani zakonom i oni su poznati kao pravne institucionalne jedinice. Pet rezidentnih institucionalnih sektora su: (1) ne-finansijska preduzeća; (2) finansijske preduzeća; (3) država; (4) domaćinstva; (5) neprofitne institucije i (6) “ostatak svijeta” – inostranstvo. Institucionalni sektori međusobno se isključuju i zajedno čine ukupnu ekonomiju. 
Na ovaj način, nacionalni računi pružaju bogat set makroekonomskih podataka po sektorima ekonomije: podatke o tekućoj aktivnosti (proizvodnji, raspodjeli i potrošnji), integrišući ih sa finasijskim informacijama. 
3. Struktura računa
Sistem nacionalni računa evidentira tokove i stanja u uredjenom skupu računa koji opisuju kružni tok ekonomske aktivnosti od stvaranja dohotka preko njegove raspodjele i preraspodjele i konačno do njihove akumulacije u obliku aktive odnosno imovine. Formalno, nacionalni računi predstavljeni su nizom računa koji se fokusiraju na različite aspekte ekonomske aktivnosti. SNA 93 definiše do detalja svaku stavku računa. Ovim se osigurava unutrašnja koherentnost i konzistentnost sistema nacionalnih računa, na način da je ekonomska aktivnot prikazana kroz tri gupe računa (1) tekući računi; (2) računi akumulacije i (3) računi stanja imovine.
Tabela 1. Tekuća ekonomska aktivnost
	Faza ekonomske aktivnosti:
	Proizvodnja
	Raspodjela
	Preraspodjela
	Potrošnja
	    Štednja        

	Oblik:
	ROBA
	NOVAC
	ROBA
	

	SNA agregat
	Dodata vrijednost
	Ukupni prihodi
	Raspoloživi dohodak
	Ukupna potrošnja
	


Tekući računi se odnose na tekuće (svakodnevne) aktivnosti. Prikazuju proizvodnju (stvaranje) raspodjelu i preraspodjelu dohotka i njegovu upotrebu u obliku finalne potrošnje. Jasno je da rezidualnu stavku tekuće aktivnosti predstavlja štednja. Uslovno rečeno, tekuća aktivnost završava se štednjom, kao što poslovna aktivnost preduzeća završava dobitkom/gubitkom. Iz toga slijedi, da je štednja jedina komponenta koja ostvaruje vezu sa budućom aktivnošću odnosno razvojem. Ako je štednja pozitivna, nepotrošeni dohodak se koristi za pribavljanje nove imovine, ili/i predstavlja izvor finansiranja odnosno pozajmljivanja. Ako je štednja negativna, dio imovine se unovčava ili/i se povećava finasijsko zaduživanje.
Tabela 2. Akumulacija
	Veza sa budućom aktivnosti:
	Akumulacija
	Promjene u imovini/obavezama

	Oblik:
	NOVAC
	

	SNA agregat
	Štednja

Pozamljivanje/zaduživanje
	


Računi akumulacije obuhvataju sve promjene u imovini, obavezama i sopstvenim sredstvima sektora u cjelini. Računi akumulacije, finalno pokazuju u kojoj mjeri je imovina smanjena ili povećanja pod uticajem štednje, kapitalnih transfera, finasijskim zaduživanjem/pozajmljivanjem ili drugim promjenama. 
Tabela 3. Bilans stanja
	Stanje na kraju perioda:
	Bilans stanja
	Nacionalno bogatsvo

	Oblik:
	NOVAC/ROBA
	

	SNA agregat
	Finasijska i nefinasijka imovina/obaveze
	


Račun stanja prikazuje ukupnu aktivu i pasivu različitih jedinica na početku i na kraju obračunskog perioda. Tokovi prikazani na računima akumulacije, mogu se ponovo vidjeti u obliku promjena na računima bilansa stanja. 
Račun proizvodnje

Ključni pokazatelj koji čini polaznu osnovu Sistema nacionalnih računa jeste Bruto domaći proizvod, čija se raspodjela i upotreba prikazuju sa različitih aspekata kroz brojne i međusobno povezane račune Sistema. Bruto domaći proizvod prikazuje se u računu 1 - Račun proizvodnje. Struktura računa proizvodnje prikazana je u narednoj tabeli:
Račun proizvodnje
	Upotrebe
	Izvor

	 P.2
  Međufazna potrošnja
	 P.1 Autput

	
	 P.11   tržišni autput

	
	 P.12   autput za vlastitu finalnu upotrebu

	
	 P.13   ostali netržišni autput

	
	 D.21   porezi na proizvode i uvoz

	B.1  Bruto domaći proizvod
	 D.31   subvencije na proizvode ( - )


Ovaj račun proizilazi direktno iz definicije dodate vrijednosti i BDP-a. Neto domaći proizvod definiše se kao razlika između BDP-a i potrošnje osnovnih sredstava u proizvodnom procesu.

Račun proizvodnje pruža informacije o proizvodnoj aktivnosti svih jedinica rezidenata. Analiza strukture finalnog autputa (analiza izvora), pruža informacije o tržišnoj orijentaciji jedne ekonomije ili stepenu razvoja. Veće učešće netržišnog autputa ukazuje na jaku dominaciju države i neprofirnog sektora, odnosno signal su da su instrumenti preraspodjele orijentisani više ka socijalnoj politici, nego ka tržištu. Praćenje dinamike izvora formiranja agregatne proizvodnje, najbolji su pokazatelj makroekonomskoj politici za odredivanje instrumenata makroekonomske politike (poreska stopa, carinska politika itd…). Takodje, račun proizvodnje pruža informacije o proizvodnji za svaki institucionalni sektor i po osnovnim djelatnostima. Infromacije o proizvodnjni desagregirani po djelatnosima i osnovnim institucionalnim sektoraima, baza su vodjenje makroekonosmke politike u pravu kreiranja povoljnijeg institucionalnog okruženja za sektore koji pokazuju rast tržišnog autputa. 
Procesi raspodjele i preraspodjele u Sistemu se prikazuje preko računa koji prikazuju tri raspodjele dohotka. Te faze su: primarna raspojdela, sekundrana i preraspodjela u naturi. U odnosu na cilj ovog rada, ovdje će biti pikazan račun primarne raspodjele. 
Račun raspodjele primarnog dohotka
	Upotrebe
	Izvor

	 D.4  Prihod od imovine
	 B.2  Bruto poslovni višak

	
	 B.3  Bruto mješoviti dohodak

	
	 D.1  Naknade zaposlenim

	
	 D.2  Porezi na proizvode i uvoz

	
	 D.3  Subvencije ( - )

	B.5  Bruto nacionalni dohodak
	 D.4  Prihod od imovine


Račun raspodjele primarnog dohotka, prikazuje institucionalne jedinice u svojstvu potrošača (primaoca), a ne proizvođača. Primarni dohodak obuhvata iznos dohotka od vlasništva koji su primile ili platile institucionalne jedinice ili sektori.
Konačna stavka računa proizvodnje i računa primarne rspodjele dohotka je ista, što ukazjuje na to da se radi o istoj stvari koja se posmatra sa dva stanovišta. Prvo sa stanovišta proizvodnje odnosno stvaranja novostvorene vrijednosti, a drugo kako se ta novostvorena vrijednost raspodjeljuje na rad i kapital. Sa stanovišta makroekonomske politike, informacije koje daje račun treba posmatrati u kontekstu buduće aktivnosti odnosno budućeg razvoja. Dohodak koji je ostvaren primarnom raspodjelom, preraspodjeljuje se instrumentima makroekonomske politike prije svega poreske stope, a na taj način se utiče na oblike tekuće potrošnje (proizvodna ili nepoizvodna), što u krajnjem ima za posljedicu manju ili veću štednju odnosno investicije. 

Posljednji račun u sistemu naionalnih računa, kojim se kvantifikuje tekuća aktivnost je račun upotreba dohotka. Pruža odgovor na pitanje: Šta se desilo sa novostvorenom vrijednošu, odnosno u koje robne oblike je transformisana radi zadovoljenja potreba. 
Račun upotrebe raspoloživog dohotka
	Upotrebe
	Izvor

	 P 3  izdaci za finalnu potrošnju
	B 6 Raspoloživi dohodatk (neto)

	  Izdaci za ličnu potrošnju
	D 3 Korekcije za promjene u neto dohotku domaćinstva iz rezervi penzionih fondova

	  Izdaci za kolektivnu potrošnju
	

	D 3 Korekcije za promejne u neto dohotku domaćinstva iz rezervi penzionih fonodva
	

	
	

	D 8 Štednja
	


Sumarno, tekući računi (proizvodnja, raspodjela i upotreba) pružaju informacije o tome gdje se stvara dohodak i koliko je iznos dohotka (računi proizvodnje); kako se taj dohodak raspodjeljuje u procesu primarne, a potom sekundarne raspodjele (nove preraspodjele) i kako se vrši njegova potrošnja.
Na kraju, ovaj račun omogućuje da se izračuna štednja koja je bitan dio akumulacije (kao razlika izmedju ukupnog dohotka i onog dijela koji je potrošen u tekućoj godini).
Štednja kao veza izmedju tekuće aktivnosti i buduće aktivnosti u nacionalnim računima prati se preko Kapitalnog računa. 

Kapitalni račun
	Promjene u imovini
	Promjene u obavezama i sopstvenim sredstvima

	P 51  Bruto investicije
	N 8 Stednja, neto

	K1 Potrošnja odnosvnih sredstva
	D 9 potraživanje kapitalnih transfera

	P 52 Promjena u zalihama
	D 9 Dugovanje kapitalnih transfera

	P53 nabavka minus rashodovane dragocjenosti
	

	
	B 10.1 Promjene u sopstvenim sredstvima zbog štednje i kapitalnih transfera

	K3 nabavke minus rshodovane neproizvedene finansijke imovine 
	

	
	

	B.9  Neto pozajmice (+) i neto zaduživanje (-)
	

	
	


Kapitalni račun pokazuje u kojoj mjeri je nefinansijska imovina smanjena ili povećana pod uticajem štednje ili kapitalnih transfera. Štednja uvećana ili umanjena za kapitalne transfere predstavlja okvir za investicije. Ako domaća štednja nije iskorišćena za investicione potrebe, čini neto pozajmicu, ili ako nije dovoljna da zadovolji investicione potrebe rezultat je deficit ili neto zaduženje. 
Upravo zbog toga, finasijski račun je sledeći račun u sistemu nacionlanih računa koji evidentira sve promjene u imovini, a koje nijesu izvazvane domaćom štednjim i kapitalnim transferima. 
Finansijski račun
	Promjene u imovini
	Promjene u obavezama i sopstvenim sredstvima

	F Neto nabavke finansijske imovine
	F Neto finansijske obaveze

	F 1 Monetarno zlato I SPV
	F 2 valuta I depoziti

	F 2 valuta i depoziti
	F 3 hartije od vrijednosti, osim akcija

	F 3 Hartije od vrijednosti, osim akcija
	F 4 Zajmovi

	F 4 Zajmovi
	F 5 Akcije

	F 5 Akcije
	F 6 Tehničke rezerve osiguranja

	F 6 Tehničke rezerve osiguranja
	F 7 Ostala potraživanja

	F 7 Ostala potraživanja
	B 9 Neto pozajmica/neto zaduženje

	
	


Po redosljedu računa finansijski račun je posljednji račun koji bilježi transakcije. Iz tog razloga, finansijski račun nema izravnavajuću stavku (saldo) koja se unaprijed prenosi na drugi račun. Predstavlja osnov za utvrdjivanje monetarnih agregata i vodjenje monetarne politike.
Bilans stanja

	Imovina
	Obaveze i sopstvena sredstva

	Promjene u imovini
	Promjene u obavezama

	AH Nefinansijska imovina
	AF Obaveze

	AF Finansijska imovina
	B 10 Promjene u sopstvenim sredstvima

	
	- Štednja i kapitalne transakcije

	
	- Druge promjene u obliku imovine

	
	- Nominlani dobici/gubici vlasnika

	
	


Račun stanja odnosi se na vrijednosti imovine i obaveza u odredjenom momentu. Bilans stanja takodje uključuje finasijsku imovinu i obaveze. Bilans stanja imovine na nivou privrede često se naziva nacionalno (društveno) bogatstvo.
Integralni račun nacionalnih računa ili skup svih računa, predstavlja dokumentacionu osnovu za konstruisanje agregatnih makroekonomskih modela i iz tog razloga, vrlo često se posmatra samo kao izvor podataka za makroekonosmke modele. Medjutim, fundamentalna osnova makroekonomskih modela i nacionalnih računa je ista – integralno tržište. Ravnoteže prikazane na pojednačnim nacionalnim računima su ravnoteže na pojedinim tržištima. Odnosno, u osnovi makroekonomskih modela i nacionalnih računa je ravnoteža robnih i novčanih tokova. 
Nacionalni računi kvantifikuju stvarnost po uvrdjenoj medjunarodnoj metodologiji, a način na koji će biti upotrebljeni i protumačeni za makroekonomske modele od strane kreatora politike zavisi od razumjevanja procesa koje prikazuju. Tokom evolucije makroekonomske teorije i politike, formirala su se u literaturi dva shvatanja, odnosno modela: (1) Kejnzijanski model i (2) Klasični model. U osnovi teorijskih razlika ovih modela su instrumenati ekonomske politike i različito shvatanje uticaja pojedinih instrumenata na efikasnost u otklanjanju nezaposlenosti, odnosno inflacije. Bez obzira, na teoretske razlike i stanovišta pojedinih makroekonomskih politika, konstruisanje makroekonomskih modela i vodjenje makroekonosmke politke bez razumjevanja nacionalnih računa nije moguće. Današnji sistem nacionalnih računa usavršen je do potreba makroekonomske politike, uslovljenih brzim razvojem u većini zemalja tržišne ekonomije sa jedne strane, kao i poboljšanjem statsitičke baze podataka koja služi kao osnova za izradu nacionlanih računa sa druge strane. 

Najnovije analize na bazi informacija iz nacionalnih računa, ukazuju na to da aktuelenu krizu u potpunosti nije moguće bilo predvidjeti, odosno promjene su bile evidente ako se analiziraju agregatne veličine kao što su dohodak, finasijsko zaduživanje odnosno pozajmljivanje, ali ne na dovoljno desagregiranom nivou da bi se kvantifikovao rizik i preduzele mjere. Na taj način, otvoreno je niz rasprava koje su rezultirale predlozima mjera koje treba preduzeti, što predstavlja novi izazov za usavršavanje i dogradnju nacionalnih računa, na način da se pojave koje su je uslovile u buduće prate na redovnoj osnovi. Sugestije za poboljšanja odnose se u pravcu jače inetgracije realnih tokova sa finasijskim informacijama: uvodjenje detaljnijih klasifikacija na računu kapitala odnosno bruto formaciji kapitala; jasnije definisianje finasijskih transakcija; preispitivanje agregiranja institucija koje čine finansijski sektor odsnono grupisanje u više podsektora. Desagregiranje agregata na kapitalnom računu i fainasijskom računu omogućilo bi jasnije praćenje medjuzavisnoti realnog i finasijskog sektora. 
Zaključak

Nacionalni računi nastali su kao odgovor na krizu, odnosno potrebu kreatora makroekonomske politike da kvantifikuju ekonomsku aktivnost na nivou ekonomije, kako bi na vrijeme preduzeli mjere da do iste ne bi došlo. Da li današnje rasprave ukazuju na slabost nacionalnih računa ili kreatora makroekonosmske politike, ako se ima u vidu da SNA93 i prije aktuelne krize predvidjao mogućnost izrade specijalnih konstrukcija ili satelitskih računa? Satelitski računi, agregatne veličine ili kategorije od posebnog interesa za kretaore makroekonomske politike povezuju se osnovnom šemom računa, na način da se njima opisuje sve što je skriveno ili pokazano samo površno i ograničeno u osnovnoj šemi nacionalnih računa. Već sada je jasno da će finansijska kriza uticati na moguća poboljšanja metodologije i procedura nacionalnog računovodstva. Odgovor na nove okolnosti usljed finansijske krize može biti dvojak, nova revizija ili izdvajanje posebnih računa kojima će se pratiti efekti finansijske krize. 
Nacionalni računi, kao uostalom i sve druge naučne oblasti, nikada ne završavaju, ako se posmatraju kao proces akumuliranja znanja o nacionalnoj ekonomiji. Stoga, revizije treba smatrati integralnim dijelom nacionalnih računa i jednom od njegovih jačih strana. Revizije nacionalnih računa samo su potvrda Šumpeterove teze da je razvoj ekonomske teorije zapravo istorija napretka (instrumenata) ekonomske analize.
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�Neto faktorski dohodak iz inostranstva predstavlja razliku u faktorskim dohocima koji su isplaćeni nerezidentima i koji su naplaćeni od nerezidenata. Faktorski prihod su: prihod od rada, kapitala i usluga.


� Brojke ispred naziva transakcije predstavljaju {ifru iz klasifikacije transakcija koja postoji u Sistemu naiconalnih računa.
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